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ABSTRAK 
Kajian ini bertujuan untuk mengkaji kewujudan hubungan antara pelancongan, pertumbuhan dan dasar makroekonomi 
di Malaysia. Untuk tujuan tersebut ujian kointegrasi berasaskan struktur autoregrasi lat bertabur (ARDL) digunakan. 
Pemboleubah yang digunakan ialah pertumbuhan (KDNK), kadar pertukaran benar efektif (REER) perbelanjaan kerajaan 
(EXPM) dan krisis ekonomi (CR). Data tahun 1980 hingga 2009 bagi 10 buah negara terpilih iaitu Brunei, Thailand, 
Indonesia, United Kingdom, Amerika Syarikat (USA), Singapura, Jepun, India, Australia dan China digunakan. Hasil 
kajian mendapati bahawa ujian punca unit Augmented Dickey Fuller (ADF) bagi semua pemboleh ubah adalah pegun 
pada tahap paras I(0) atau pembezaan pertama I(1). Ujian kointegrasi menunjukkan wujud hubungan jangka panjang 
antara semua negara. Kadar pertukaran benar REER merupakan pemboleh ubah yang sangat penting mempengaruhi 
ketibaan pelancong berbanding pemboleh ubah lain seperti EXPM. EXPM umpamanya hanya signifikan mempengaruhi 
ketibaan pelancong bagi beberapa buah negara iaitu Australia, Brunei, Singapura, Thailand dan United Kingdom. Jika 
dibandingkan antara negara pula didapati setiap negara memperoleh keputusan yang berbeza. Australia umpamanya 
didapati tiga pemboleh ubah penting yang mempengaruhi ketibaan pelancong ialah KDNK, EXPM dan REER, manakala 
bagi negara Brunei dan United Kingdom hanya satu pemboleh ubah yang penting mempengaruhi ketibaan pelancong 
iaitu EXPM. Negara China dan Amerika Syarikat pula menunjukkan hubungan yang signifikan bagi pemboleh ubah 
KDNK, REER dan CR. 
 
Kata kunci: Pelancongan; dasar makroekonomi; model ARDL
ABSTRACT
This study aims to investigate the existence of the relationship between tourism, growth and macroeconomic policy 
in the case of Malaysia. For that purpose, structure-based co-integration test autoregressive distributed lag (ARDL) 
is used. Variables used are growth (GDP), real effective exchange rate (REER), government spending (EXPM) and the 
economic crisis (CR). Data from 1980 to 2009 for 10 selected countries, namely Brunei, Thailand, Indonesia, United 
Kingdom, United States of America (USA), Singapore, Japan, India, Australia and China are used. This study found that 
the unit root test which refer to the Augmented Dickey Fuller (ADF) for all variables are stationary in levels and at the 
first difference [I (0) and I (1)]. The co-integration test found that the long-term relationship exists for all countries. 
Real effective exchange rate (REER) is a very important variable affecting tourist arrivals as compared to the others 
for instance the EXPM. EXPM only important for a few countries, namely Australia, Brunei, Singapore, Thailand and 
the United Kingdom. Based on the country analysis, it is found that each countries obtain different results. Australia 
for example, there are three the most important variables that influence the arrivals namely GDP, EXPM and REER, while 
for Brunei and the United Kingdom only EXPM is the significant variable affecting tourist arrivals. The GDP, REER and 
CR have been found as the significant variables for China and the United States.
Keywords: Tourism; macroeconomic polic; ARDL Model
PENGENALAN
Faktor yang mempengaruhi permintaan pelancong 
adalah pelbagai termasuklah politik antarabangsa, 
makroekonomi dan hubungan diplomatik. Kajian yang 
memberi fokus khusus kepada kesan dasar makroekonomi 
terhadap permintaan pelancong masih agak kurang. Dasar 
makroekonomi boleh dilihat dalam dua bentuk iaitu dasar 
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terdapatnya beberapa kajian yang melihat penentu 
permintaan pelancongan. Hasil kajian mendapati tiga 
faktor utama yang mempengaruhi pelancong untuk 
memulakan aktiviti pelancongan mereka iaitu pendapatan, 
harga pelancongan di tempat yang akan dilawati dan juga 
harga bandingan iaitu harga pelancongan negara lain 
berbanding dengan negara yang akan dituju (Lim 1997; 
Jintanee 2011; Raymond 2001; Mohd Hafiz 2010; Manual 
2000). Bagi pelancong antarabangsa, kadar pertukaran 
merupakan harga pelancongan kerana kadar pertukaran 
akan menentukan kuasa beli seseorang pelancong apabila 
melawati sesebuah negara lain yang merentasi negaranya. 
Sepertimana yang diketahui umum kadar pertukaran 
merupakan salah satu komponen yang terdapat dalam 
dasar kewangan. Oleh itu, jelas menunjukkan dasar 
kewangan juga mempengaruhi aktiviti pelancongan. 
Seterusnya dasar fiskal juga didapati mempunyai 
hubungan dengan aktiviti pelancongan. Peningkatan 
kedatangan pelancong dari tahun ke tahun yang secara 
tidak langsung menyumbang kepada KDNK negara dan 
membuka peluang pekerjaan kepada penduduk setempat 
secara tidak langsung telah menimbulkan kesedaran 
kepada kerajaan kepentingan sektor pelancongan 
kepada negara. Pada 1975 umpamanya, didapati industri 
pelancongan Malaysia hanya menerima sekitar 1.5 
juta pelancong dengan pendapatan sekitar RM289.5 
juta. Bagaimanapun, menjelang tahun 2000 dan 2011, 
jumlah ini melonjak masing-masing kepada 10.2 juta 
dan 24.7juta. Dalam tempoh yang sama pendapatan 
meningkat kepada RM17.3 billion dan RM58.3 billion 
dan membuka peluang pekerjaan kepada lebih 1.7 juta 
penduduk tempatan. Sektor pelancongan juga merupakan 
penyumbang kedua terbesar selepas perkilangan di 
dalam pertukaran wang asing dan menyumbang sekitar 
9-10 peratus kepada Keluaran Dalam Negara Kasar 
(KDNK) pada tahun 2011. Oleh itu jelas kelihatan sektor 
pelancongan memberikan sumbangan kepada negara. 
Bagi menggalakkan sektor pelancongan kerajaan secara 
langsung memainkan peranan. Kerajaan menyediakan 
peruntukan dari segi kewangan dalam sektor pelancongan 
untuk menyediakan kemudahan asas dalam meningkatkan 
kualiti perkhidmatan yang disediakan termasuklah dapat 
membaik pulih kawasan yang berpotensi untuk menarik 
kedatangan pelancong. Selain itu, peruntukan tersebut 
juga digunakan bagi menjalankan aktiviti pengiklanan 
dan promosi seperti yang dijalankan oleh Kementerian 
Pelancongan Malaysia agar pelancong mengetahui 
tempat-tempat menarik yang terdapat dalam negara dan 
secara tidak langsung akan menarik pelancong untuk 
datang melancong. Namun sejauhmana kedua-dua dasar 
ini mempengaruhi sektor pelancongan tidak begitu jelas. 
Oleh itu kajian ini dijalankan bagi melihat sejauhmana 
kesan dasar makroekonomi dapat mempengaruhi 
ketibaan pelancong. 
Kajian berkaitan hubungan seperti ini sangat menarik 
dilakukan dalam usaha merancakkan lagi pertumbuhan 
sektor pelancongan. Bagaimanapun, kajian ini bukan 
fiskal dan juga dasar kewangan. Dasar fiskal merujuk 
kepada dasar perubahan perbelanjaan dan pencukaian 
yang mengawal perbelanjaan agregat atau permintaan 
agregat sesebuah negara supaya dapat mencapai matlamat 
guna tenaga penuh dan kestabilan harga. Manakala dasar 
kewangan pula adalah mengawal jumlah bekalan wang 
(penawaran wang) dan kadar bunga dalam ekonomi untuk 
mengawal permintaan agregat sesebuah negara supaya 
mencapai objektif guna tenaga penuh dan kestabilan 
harga. Dasar kewangan ialah dasar kerajaan yang 
dijalankan oleh bank pusat untuk mengawal penawaran 
wang dan kadar bunga bagi mempengaruhi tingkat 
perbelanjaan agregat untuk mencapai guna tenaga dan 
mengawal inflasi. Seterusnya adalah dasar perdagangan 
luar iaitu dasar kawalan perdagangan antarabangsa 
dan kadar pertukaran wang asing untuk menjamin 
supaya imbangan pembayaran negara selalu berada 
dalam keadaan stabil. Contohnya kawalan perdagangan 
antarabangsa ialah pelaksanaan kouta dan tarif untuk 
mengawal import dan eksport negara. kawalan ke atas 
pertukaran wang asing dijalankan supaya matawang 
negara tidak banyak mengalir ke luar negara. (Shahida 
Shahimi et al. 2012).
Dasar makroekonomi dijangka dapat mengawal 
pertumbuhan sesebuah negara dengan melaksanakan 
beberapa dasar iaitu jika berlaku deflasi (kegawatan 
ekonomi), kerajaan boleh menggunakan dasar fiskal 
mengembang atau dasar kewangan longgar, atau 
kedua-duanya sekali dalam masa yang sama dan ia 
bergantung kepada keperluan pada masa tersebut. 
Dasar fiskal mengembang adalah langkah kerajaan 
meningkatkan perbelanjaan dan mengubah struktur 
percukaian dengan mengurangkan cukai, manakala dasar 
kewangan mengembang pula adalah dasar kerajaan yang 
dijalankan melalui bank pusat untuk mengawal wang iaitu 
menambahkan penawaran wang dan mengurangkan kadar 
bunga pasaran. Manakala kerajaan akan menggunakan 
dasar fiskal dan kewangan mengucup apabila berlaku 
inflasi. Keadaan ini menunjukkan bahawa dasar 
makroekonomi amat penting bagi sesebuah negara bagi 
mengawal perkembangan dan pertumbuhan ekonomi. 
Begitu juga di Malaysia dimana kerajaan mengawal dasar 
kewangan melalui beberapa pelan dasar kewangan iaitu 
dasar money supply targeting, sebelum 1970 sehingga 
tahun 1990, inflation targeting antara tahun pertengahan 
tahun 1990 sehingga September 1998 dan exchange rate 
targeting sehigga September 1998 iaitu dengan mengawal 
kadar pertukaran dengan mengikat matawang kepada 
Dollar (Bank Negara). 
Penetapan dasar makroekonomi oleh sesebuah 
negara dijangka memberikan kesan kepada aktiviti 
ekonomi domestik mahupun antarabangsa termasuklah 
aktiviti pelancongan antarabangsa. Sejak kebelakangan 
ini, dilihat terdapat beberapa pengkaji dalam bidang 
pelancongan mula menyedari kepentingan dasar 
makroekonomi yang dijalankan oleh sesebuah negara 
terhadap bidang pelancongan.Seiring dengan itu 
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merupakan satu kajian baru. Kajian seperti ini telahpun 
dijalankan namun, ia masih signifikan untuk diteruskan 
kerana ia dapat mengenal dengan pasti apakah kesan dasar 
makroekonomi negara terhadap sektor pelancongan untuk 
memberikan input yang baik kepada para penggubal dasar 
dan yang berkepentingan. Malahan, hubungan dinamik 
atau transmisi antara mekanisma di atas sangat penting 
bagi tujuan pengagihan sumber yang cekap. 
Kajian ini terbahagi kepada lima bahagian. Bahagian 
kedua perbincangan tertumpu kepada kajian lepas 
mengenai hubungan pelancongan, pertumbuhan ekonomi 
dan dasar makroekonomi. Seterusnya bahagian ketiga 
membincangkan spesifikasi model dan metodologi 
kajian. Bahagian empat perbincangan berkaitan dengan 
hasil kajian yang diperoleh dan bahagian terakhir 
membincangkan rumusan dan implikasi dasar.
KAJIAN LEPAS
Terdapat pelbagai perbincangan yang dilakukan oleh 
pengkaji-pengkaji sebelum ini berkaitan dengan 
hubungan pelancongan dan dasar makroekonomi. 
Ekoran daripada itu muncul pelbagai pendapat berkaitan 
dengan hubungan bagi pemboleh ubah tersebut di mana 
terdapat percanggahan dan juga keserasian antara satu 
kajian dengan kajian yang lain dalam bidang yang 
sama. Perbezaan dan percanggahan pendapat berkaitan 
dengan hubungan pelancongan dan dasar makroekonomi 
ini wujud disebabkan oleh perbezaan latar belakang 
ekonomi, penggunaan indikator yang berbeza di antara 
satu kajian dengan kajian yang lain. Penggunaan 
pendekatan yang berbeza juga menyebabkan wujudnya 
perbezaan antara satu kajian dengan kajian yang lain. 
Pemboleh ubah yang terdapat dalam dasar 
makroekonomi yang dikaitkan dengan pelancogan 
adalah kadar pertukaran asing. Kadar pertukaran sangat 
penting dalam mengkaji hubungan pelancongan dengan 
pertumbuhan ekonomi kerana kadar pertukaran akan 
mempengaruhi kedatangan pelancong bagi sesebuah 
negara. Kadar pertukaran melambangkan harga 
yang perlu dibayar oleh seseorang pelancong untuk 
melancong, kerana kadar pertukaran merupakan harga 
mata wang sesebuah negara dalam sebutan mata wang 
negara lain. Terdapat beberapa pengkaji yang melihat 
hubungan antara kadar pertukaran dengan pelancongan 
iaitu antaranya adalah Jintanee (2011), dalam kajiannya 
mendapati bahawa kadar pertukaran berhubung negatif 
dengan kedatangan pelancong di mana peningkatan 1 
peratus dalam kadar pertukaran mengurangkan sebanyak 
0.55 peratus bilangan pelancong antarabangsa. Kajian 
oleh (Mohd Hafiz 2010; Manuel 2000; Dritsakis 2004; 
Hsiao-I 2009; Crouch 1993; Antony 2001). Didapati 
terdapat juga hubungan yang negatif antara kadar 
pertukaran dengan kedatangan pelancong, iaitu jika 
berlaku kejatuhan dalam kadar pertukaran maka akan 
berlaku peningkatan dalam kedatangan pelancong. Selain 
itu kajian oleh Seul & Soo (2011) berkaitan dengan 
kesan kadar pertukaran terhadap premis pelancongan. Di 
mana didapati wujudnya hubungan negatif antara kepada 
premis pelancongan dengan kadar pertukaran. 
 Selain itu, kadar pertukaran asing ini juga memberikan 
kesan terhadap kos pengangkutan (tambang penerbangan) 
yang akan memberikan kesan terhadap pelancongan 
antarabangsa. Apabila kadar pertukaran jatuh, ini akan 
mengurangkan kos pengangkutan pelancong antarabangsa 
yang menggunakan pengangkutan udara dan seterusnya 
akan meningkatkan kedatangan pelancong (Henry 2006; 
Belén 2011; Hsiao-I 2008) pula dalam dapatan kajiannya 
menunjukkan kejatuhan matawang semasa negara yang 
dituju berbanding dengan negara asal akan membantu 
perniagaan pelancongan antarabangsa dalam negara 
yang dituju dan sebaliknya. Kajian oleh Geoffrey (1993) 
juga berpendapat permintaan pelancong dipengaruhi 
oleh kadar pertukaran. Perbincangan berkaitan dengan 
kadar pertukaran juga pernah diutarakan oleh beberapa 
pengkaji lain seperti (Hui-Cheng 2009; Maria 2007) 
yang mempunyai pendapat yang sama iaitu kadar 
pertukaran mempunyai hubungan yang negatif dengan 
permintaan pelancong. Hal ini menunjukkan bahawa 
kadar pertukaran mempunyai hubungan negatif dengan 
kedatangan pelancong iaitu seiring dengan teori 
permintaan iaitu kuantiti permintaan berhubungan negatif 
dengan harga, iaitu apabila harga jatuh maka kuantiti 
diminta akan meningkat dan sebaliknya. Keadaan ini 
menunjukkan bahawa kadar pertukaran merujuk kepada 
kos yang perlu ditanggung oleh pelancong.
Dalam aspek pelancongan, kerajaan juga 
memainkan peranan yang penting dalam menggalakkan 
kedatangan pelancong melalui dasar fiskal iaitu dengan 
menyumbangkan perbelanjaan kerajaan dalam sektor 
pelancongan. Antara kajian yang melihat hubungan 
perbelanjaan kerajaan dalam sektor pelancongan adalah 
Shuanglin (2000) mendapati terdapatnya hubungan 
positif antara perbelanjaan kerajaan dengan permintaan 
pelanocngan. Kajian oleh Yu-Shu (2009) mendapati 
mendapati perbelanjaan kerajaan meningkatkan 
kedatangan pelancong disebabkan oleh peningkatan 
dalam kualiti kemudahan penginapan. Namun kajian 
oleh Roberto (2009) pula mendapati hubungan antara 
permintaan pelancon dengan perbelanjaan kerajaan adalah 
sangat lemah. Kajian berkaitan dengan perbelanjaan 
kerajaan masih lagi kurang berbanding dengan kajian 
dasar kewangan. 
Daripada perbincangan yang dijalankan sebelum 
ini jelas menunjukkan bahawa kesemua pemboleh 
ubah yang mempengaruhi permintaan selari dengan 
teori permintaan di mana permintaan dipengaruhi oleh 
pendapatan, harga dan harga pengganti. Namun terdapat 
juga beberapa faktor kualitatif yang mempengaruhi 
permintaan pelancong. Faktor kualitatif yang memberi 
kesan negatif kepada permintaan pelancong adalah 
seperti bencana alam seperti gempa bumi, wabak penyakit 
seperti SARS, krisis ekonomi, pergolakan politik, perang 
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(Salleh 2007), terdapat juga faktor kualitatif yang 
memberi faktor positif seperti penubuhan organisasi 
penggalak pelancong (Lim 1997; Amy 2002; Salleh 
2007; Yu-Shan 2009; Mohd Hafiz 2010; Salman 2010; 
Omorogbe 2012). 
Seterusnya terdapat beberapa kajian yang melihat 
faktor yang mempengaruhi permintaan pelancongan 
ke sesebuah negara seperti kajian oleh (Manuel 2000; 
Raymond 2001) mendapati pemboleh ubah yang 
mempengaruhi permintaan pelancong adalah pendapatan 
dan ketidakanjalan harga, dapatan ini selari dengan hasil 
penelitian oleh Lim (1997). Permintaan pelancongan 
didapati berkorelasi positif dengan Keluaran Negara 
Kasar (KNK), manakala berkorelasi negatif dengan 
kadar pertukaran dan harga atau kadar inflasi, di mana 
peningkatan dalam kadar pertukaran, harga atau inflasi 
akan mengurangkan kedatangan pelancong. 
Selain itu, terdapat pengkaji melihat pertumbuhan 
ekonomi sebagai pemboleh ubah utama yang mengerakkan 
pelancongan seperti yang dikaji oleh Salih Katircioglu 
(2009), pengkaji melihat perhubungan pelancongan, 
perdagangan dan pertumbuhan, di mana ketiga-tiga 
pemboleh ubah tersebut diukur secara serentak bagi 
melihat perhubungan di antara pembolehubah. Namun 
Isabel dan Pulina (2006), mendapati terdapat hubungan 
di antara pelancongan dan eksport, kajian oleh Othman 
et al. (2008), pula menyatakan wujud hubungan di antara 
perkembangan industri pelancongan dengan pertumbuhan 
ekonomi dan bagi Sarmidi dan Salleh (2011), pula dalam 
kajiannya tertumpu kepada perhubungan di antara 
perkembangan pelancongan, perdagangan dan juga 
pertumbuhan ekonomi. 
Seterusnya, Kareem (2008) melihat hubungan 
antara pelancongan dan pertumbuhan ekonomi. Pengkaji 
mendapati pelancongan dan pertumbuhan ekonomi 
mempunyai hubungan secara langsung di mana apabila 
aktiviti pelancongan berkembang akan menyebabkan 
berlakunya pertumbuhan ekonomi, Selain itu kajian oleh 
Othman, (2008) berkaitan dengan kewujudan dan arah 
hubungan atau pertalian antara perkembangan industri 
pelancongan dengan pertumbuhan ekonomi (KDNK) 
dan didapati perkembangan industri pelancongan telah 
menggalakkan pertumbuhan KDNK. Dalam kajian ini 
juga mendapati peningkatan sebanyak 10 peratus bilangan 
ketibaan pelancong mampu menyebabkan peningkatan 
1.9 peratus KDNK Malaysia. Manakala kajian oleh 
Jintanee (2011) pula mendapati pertumbuhan ekonomi 
penyebab kepada pertumbuhan dalam pelancongan 
iaitu pengkaji mendapati peningkatan sebanyak 1 
peratus dalam KDNK akan meningkatkan sebanyak 0.55 
peratus pelancong antarabangsa ke Thailand. Hal ini 
menunjukkan bahawa terdapatnya kepelbagaian pendapat 
berkaitan dengan hubungan antara pelancongan dan 
pertumbuhan ekonomi.
Didapati sektor pelancongan juga memberi 
sumbangan kepada pertumbuhan ekonomi sesetengah 
negara. Sejauhmana sumbangan tersebut bergantung 
kepada kekuatan sumbangan sektor tersebut. Keadaan 
ini jelas kelihatan dengan adanya bukti emperikal seperti 
kajian oleh Chin-Chiang, (2008) mendapati terdapatnya 
hubungan diantara KDNK dengan pembangunan 
pelancongan. Namun, jika dibuat perbandingan kesan 
pembangunan pelancongan antara negara Organisation 
for economic Co-operation and Development (OECD) 
dengan negara bukan OECD didapati pembangunan 
pelancogan sangat memberi kesan positif kepada 
negara OECD. Kajian oleh (Mishra 2011; Fuad 2010) juga 
mempunyai pendapat yang hampir sama iaitu terdapatnya 
hubungan antara pelancongan dan pertumbuhan 
ekonomi walaupun kajian yang diljalankan adalah 
berbeza kawasan. Perbelanjaan pelancong juga didapati 
memberikan kesan positif terhadap pertumbuhan 
ekonomi seperti kajian oleh Bichaka (2007) hasil 
kajiannya didapati terdapat hubungan yang kuat di antara 
pelancongan dengan pertumbuhan ekonomi dimana 
pengkaji mendapati peningkatan 10 peratus dalam 
perbelanjaan pelancongan antarabangsa menyokong 
pertumbuhan ekonomi iaitu berlaku peningkatan 
sebanyak 0.4 peratus dalam KDNK di Afrika. Namun, 
berlainan pula kajian yang dilakukan oleh Gao (2009) 
iaitu pengkaji mendapati kadar pertukaran pendapatan 
pelancongan tidak mempunyai hubugan dengan 
pertumbuhan ekonomi. Hal ini menunjukkkan bahawa 
tidak semua negara mempunyai hubungan positif antara 
pelancongan dengan pertumbuhan ekonomi.
SPESIFIKASI MODEL DAN METODOLOGI 
KAJIAN
Bahagian ini membincangkan data dan kerangka model 
untuk menganalisis kewujudan hubungan jangka panjang 
antara pertumbuhan industri pelancongan dan pemboleh 
ubah makroekonomi. Industri pelancongan diproksikan 
kepada kedatangan pelancong ke Malaysia. Kajian ini 
melibatkan 10 buah negara terpilih yang terdiri daripada 
negara Brunei, Thailand, Indonesia, United Kingdom, 
United State, Singapura, Jepun, India, Australia dan 
China. Bagi mencapai objektif kajian iaitu untuk melihat 
perhubungan di antara pelancongan, dasar makroekonomi 
dan pertumbuhan ekonomi. Data yang digunakan dalam 
kajian ini adalah diperoleh daripada International 
Financial Statistic Yearbook, World Development 
Indicator (WDI) dan juga kementerian pelancongan 
Malaysia. Jangka masa kajian adalah dari tahun 1980 
hingga 2009. 
PEMBOLEH UBAH BERSANDAR
Kajian ini menggunakan kedatangan pelancong sebagai 
proksi kepada industri pelancongan. Dalam kajian ini 
pelancong dari Brunei, Thailand, Indonesia, United 
Kingdom, United State, Singapura, Jepun, India, 
Australia dan China sebagai pemboleh ubah bersandar. 
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Penggunaan kedatangan pelancong sebagai pemboleh 
ubah bersandar disokong oleh Lim, (1997), dalam 
kajiannya iaitu sebanyak 100 penulisan berkaitan dengan 
permintaan pelancong, didapati sebanyak 51 peratus 
pemboleh ubah kedatangan pelancong dijadikan sebagai 
pemboleh ubah bersandar. Selain itu Salleh (2007) juga 
mendapati sebanyak 75 daripada 118 kajian berkaitan 
dengan permintaan pelancong menggunakan pemboleh 
ubah bersandar. 
PEMBOLEH UBAH BEBAS
Permintaan pelancongan adalah berasaskan kepada 
teori permintaan. Oleh itu harga, harga pengganti dan 
pendapatan merupakan faktor yang mempengaruhi 
permintaan. Beberapa pemboleh ubah tambahan 
seperti kadar pertukaran, indeks harga pengguna, kos 
pengangkutan, kos penginapan, krisis seperti gempa 
bumi, krisis kewangan dan perang turut digunakan oleh 
beberapa penyelidik seperti Salman 2010; Chokri 2008; 
Dritsakis 2004; Lim 1997; Amy 2002; Omorogbe 2012; 
Chin-Chang 2008; Chi-Ok 2005; Gao 2009; Belén 2011; 
Mishra 2011; Fuad 2010. Pemboleh ubah yang digunakan 
dalam kajian ini adalah seperti berikut: 
1. Pendapatan
 Pendapatan sangat penting dalam mempengaruhi 
permintaan pelancongan kerana tingkat pendapatan 
akan mempengaruhi kuasa beli pengguna, semakin 
tinggi pendapatan semakin tinggi kuasa beli 
pengguna. Namun disebabkan oleh kesukaran untuk 
mendapatkan data pendapatan maka KDNK per 
kapita digunakan sebagai proksi kepapa pemboleh 
ubah pendapatan. Penggunaan KDNK sebagai proksi 
kepada pendapatan juga disokong oleh kajian oleh 
Lim (1997) di mana beliau mendapati sebanyak 
80 peratus pengkaji menggunakan KDNK sebagai 
pemboleh ubah pendapatan. 
2. Harga 
 Kajian ini menggunakan kadar pertukaran efektif 
benar (REER). Penentu kepada permintaan adalah 
harga. Mengikut teori permintaan harga mempunyai 
hubungan negatif dengan permintaan dimana 
apabila harga meningkat maka permintaan akan 
jatuh begitulah sebaliknya apabila harga jatuh maka 
permintaan akan meningkat. REER ini merupakan kos 
kepada pelancong antarabangsa. REER digunakan 
sebagai proksi kepada kos sara hidup di negara 
yang dilawati. (Crouch 1993; Iroegbu 2006; Hsiao-I 
2009)
3. Perbelanjaan kerajaan dalam pelancongan
 Pemboleh ubah perbelanjaan kerajaan diproksikan 
sebagai polisi yang digunakan oleh kerajaan untuk 
menggalakkan industri pelancongan. Dengan adanya 
peruntukan kerajaan dalam sektor pelancongan 
dijangka akan meningkatkan kualiti pelancongan 
negara seperti tempat-tempat bersejarah dapat 
dibaik pulih bagi memudahkan pelancong untuk 
melawati kawasan tersebut. Penggalak pelancongan 
ini penting dalam memajukan industri pelancongan 
sesebuah negara, hal ini selari dengan kajian Amy, 
(2002) 
Kajian ini mengadaptasikan model permintaan iaitu 
seperti berikut D = D (KDNK, REER, EXPM, Dumi) di 
mana dalam permintaan pelancong yang diwakili oleh 
kedatangan pelancong, KDNK mewakili pendapatan 
pelancong, REER pula adalah kadar pertukaran efektif 
benar, EXPM merupakan perbelanjaan kerajaan dalam 
pelancongan dan Dumi digunakan mewakili krisis 
ekonomi. 
Berdasarkan kepada model di atas iaitu D = D (KDNK, 
REER, EXPM, Dumi), maka model ekonometrik seperti 
dibawah dibina iaitu seperti dalam persamaan (1)
LnTOURit = α1i + α2 LnKDNKit + α3REERit + 
 α4LnEXPMit + α5Dit + µit  (1)
Dengan,
TOURit : Kedatangan pelancong ke 
Malaysia (bilangan)
KDNKit : Output negara per kapita benar 
(tahun asas 2000)
REERit : Real effective exchange rate 
(tahun asas 2000)
EXPMit : Perbelanjaan kerajaan dalam 
pelancongan 
Dumiit : Dumi bagi krisis ekonomi, ada 
krisis ekonomi (1) dan (0) untuk 
sebaliknya
α1, α2, α3, α4 dan α5 : Parameter yang perlu dianggarkan
µit : Ralat penganggaran
Dalam menganalisis hubungan yang wujud antara 
pemboleh ubah tersebut, beberapa ujian perlu dijalankan 
supaya penganggaran yang dibuat tidak menyalahi 
hukum ekonometrik. Pertama ujian punca unit (unit 
root test) dilakukan bagi melihat tahap kepegunan 
pemboleh ubah siri masa sama ada pegun dalam bentuk 
paras atau pun pegun dalam bentuk pembezaan. Kedua, 
setelah dipastikan kepegunan pemboleh ubah maka ujian 
kointegrasi dalam kerangka ARDL yang menunjukkan 
hubungan jangka panjuang antara pemboleh ubah 
pelancongan dengan pemboleh ubah makroekonomi 
yang telah dipilih akan dilakukan. Langkah ketiga 
adalah melakukan ujian diagnostik terhadap model 
yang dibangunkan (ARDL). Ujian diagnostik penting 
bagi memastikan model yang dibangunkan adalah 
bersesuaian (best model) dan tiada kesilapan dalam 
spesifikasi model. 
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HASIL KAJIAN
UJIAN PUNCA UNIT DAN KOINTEGRASI
Keputusan ujian kepegunan Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) yang ditunjukkan dalam Jadual 1. Berdasarkan 
ujian ini, keputusan menunjukkan data adalah pegun 
dalam tahap yang berbeza iaitu pada peringkat tingkat 
I(0) atau pembezaan pertama I(1). Untuk memastikan 
hubungan jangka panjang tersebut benar-benar wujud 
maka ujian hubungan jangka panjang (kointegrasi) perlu 
dilakukan. Ujian kointegrasi ARDL yang dipelopori oleh 
Pesaran et al. (2001) digunakan dalam kajian ini. 
Peringkat kedua adalah untuk melihat kewujudan 
hubungan jangka panjang dengan menggunakan ARDL. 
Bagi melihat kewujudan hubungan tersebut maka ujian 
 JADUAL 1. Keputusan ADF bagi Ujian Punca Unit ke atas peringkat Tingkat (Level) dan 
Pembezaan Pertama
Negara Pembolehubah
Peringkat level Peringkat Δ pertama
Intersep Intersep & tren Intersep Intersep & tren
AUSTRALIA lnKDNK -0.023 -2.86 -4.29* -4.19**
lnTOUR -0.02 -2.93 -7.23*** -7.52**
lnREER -2.875 -2.512* -4.58** -6.311**
lnEXPM -1.55 -3.51* -8.04*** -7.89***
BRUNEI lnKDNK -2.56 -1.96 -2.98** -3.01
lnTOUR -0.28 -3.37 -4.83** -4.77**
lnREER -3.22** -3.177 -3.17** -3.11
lnEXPM -1.56 -3.51* -8.04*** -7.89***
CHINA lnKDNK 1.53 -3.24 -3.46** -3.78**
lnTOUR -0.44 -2.80 -6.07*** -5.94**
lnREER -3.94* -3.56* -3.71* -4.35**
lnEXPM -1.56 -3.50* -8.03*** -7.892***
INDIA lnKDNK 3.24 0.13 -3.82** -5.27**
lnTOUR -0.10 -1.43 -4.52** -4.94**
lnREER -3.24** -0.97 -3.70** -5.16**
lnEXPM -1.56 -3.50* -8.04*** -7.89***
INDONESIA lnKDNK -0.84 -1.85 -3.98** -3.91**
lnTOUR 0.48 -3.96** -4.46** -4.67**
lnREER -1.31 -1.23 -4.42** -4.63**
lnEXPM -1.56 -3.50* -8.03*** -7.89***
JAPAN lnKDNK -2.40 -0.42 1.16* -2.77
lnTOUR -1.91 -2.55 -4.98** -4.98**
lnREER -2.49 -1.46 -4.47** -5.21**
lnEXPM -1.56 -3.51* -8.04*** -7.89***
SINGAPORE lnKDNK -1.82 -0.83 -3.91** -4.20**
lnTOUR -3.58** -5.10** -4.72** -4.69**
lnREER -3.22** -3.18 -3.18** -3.11
lnEXPM -1.56 -3.51* -8.04** -7.89***
THAILAND lnKDNK -1.62 -1.49 -2.47 -2.70
lnTOUR -1.20 -3.67** -3.97** -3.89**
lnREER -0.55 -1.56 -4.32** -4.27**
lnEXPM -1.56 -3.51* -8.04*** -7.89***
UK lnKDNK -2.36 -1.60 -1.49 -1.67
lnTOUR -0.86 -3.28 -6.33*** -6.32**
lnREER -2.63* -2.96 -3.40** -3.31*
lnEXPM -1.56 -3.51* -8.04** -7.89***
USA lnKDNK -1.60 -1.47 -2.52 -2.74
lnTOUR -0.96 -3.71** -5.48** -6.33**
lnREER -3.76** -3.40* -3.38** -3.23*
lnEXPM -1.56 -3.51* -8.04*** -7.89***
*** signifikan pada aras keertian 1%
** signifikan pada aras keertian 5%
* signifikan pada aras keertian 10%
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bound test yang berdasarkan ujian F digunakan. Nilai F 
yang diperoleh perlu dibandingkan dengan nilai kritikal 
yang berada dalam jadual Pesaran (2001). Terdapat dua 
nilai kritikal bawah dan atas iaitu lower critical bound 
(LCB) dan upper critical bound (UCB), Pesaran et.al 
(2001). Sebarang nilai F statistik yang berada kurang 
daripada LCB bermakna tiada wujud kointegrasi atau 
tiada hubungan jangka panjang antara pemboleh ubah 
yang dikaji. Jika nilai F statistik berada lebih daripada 
UCB bermakna wujud kointegrasi atau hubungan jangka 
panjang manakala bagi nilai F statistik yang berada 
antara LCB dan UCB tiada keputusan tepat dapat 
dirumuskan, tetapi boleh melihat kepada kesignifikanan 
ECT (Salleh 2007). Berdasarkan keputusan ujian 
kointegrasi seperti yang ditunjukkan dalam Jadual 2 
dengan pendekatan bound test, kesemua10 buah negara 
yang dikaji menunjukkan wujud kointegrasi antara 
pemboleh ubah di mana nilai F didapati melebihi nilai 
kritikal UCB. 
Peringkat ketiga, apabila didapati wujud hubungan 
jangka panjang maka nilai koefisyen jangka panjang bagi 
pemboleh ubah turut dianggarkan bagi menunjukkan 
kekuatan hubungan antara pemboleh ubah seperti 
ditunjukkan oleh Jadual 3. Berdasarkan kepada hasil 
kajian didapati pemboleh ubah KDNK mempunyai 
hubungan positif dengan ketibaan pelancong bagi semua 
negara kecuali bagi Singapura, Thailand dan United 
Kingdom. Pemboleh ubah ini juga adalah anjal bagi 
semua negara iaitu bernilai antara (1.2185-20.8816) Nilai 
ini bermaksud apabila pendapatan pelancong meningkat 
sebanyak satu peratus maka akan berlaku peningkatan 
sebanyak 10 peratus dalam ketibaan pelancong ke 
Malaysia seperti Australia, manakala bagi Brunei 21 
peratus dan seterusnya seperti dalam Jadual 3. Hasil 
kajian mendapati semuanya adalah signifikan kecuali 
bagi Singapura, Thailand dan United Kingdom. Dari segi 
statistik (nilai nisbah t) tidak semua negara signifikan 
iaitu Singapura, Thailand dan United Kingdom adalah 
tidak signifikan. Oleh kerana pemboleh ubah ini anjal, 
kebanyakan pelancong asing (kecuali pelancong daripada 
3 negara ini) beranggapan produk pelancongan Malaysia 
berupa barangan ‘mewah’. Bagi pemboleh ubah EXPM 
pula didapati India, Indonesia, Jepun dan USA berhubung 
negatif manakala Australia, Brunei, China, United 
Kingdom, Singapura dan Thailand berhubung positif 
dengan ketibaan pelancong. Didapati pemboleh ubah 
EXPM pula hanya negara Jepun sahaja yang anjal (1.71). 
Manakala bagi negara lain yang dikaji didapati tidak 
anjal iaitu antara -0.004 hingga 0.6. Dari segi statistik 
(nilai nisbah t) tidak semua negara signifikan hanya 
negara Australia, Brunei, Singapura, Thailand dan United 
Kingdom yang signifikan mempengaruhi permintaan 
pelancong. Seterusnya, pemboleh ubah REER pula negara 
yang berhubung positif dengan ketibaan pelancong 
adalah terdiri daripada negara Australia, India, United 
Kingdom dan USA, manakala Brunei, China, Indonesia, 















Note: Nilai UBC pada 5% = 3.354, 1% = 4.768,
 Nilai LBC pada 5% = 4.774, 1% = 6.670,
 *** signifikan pada aras keertian 1%
 ** signifikan pada aras keertian 5%
JADUAL 3. ARDL Model Jangka Panjang Pemboleh Ubah Bersandar: TOUR





































































































Note: *** signifikan pada aras keertian 1%
 ** signifikan pada aras keertian 5%
 * signifikan pada aras keertian 10%
60 Jurnal Ekonomi Malaysia 47(1)
Jepun, Singapura dan Thailand berhubung negatif. 
Didapati kesemua pemboleh ubah adalah tidak anjal iaitu 
bernilai antara -0.002 hingga 0.6. Negara yang signifikan 
adalah teridiri daripada negara China, India, Indonesia, 
Singapura, Thailand, USA. Bagi pemboleh ubah krisis 
ekonomi (CR) pula didapati China, Singapura, Thailand 
dan USA berhubung secara negatif dengan kedatangan 
pelancong ke Malaysia. 
Jadual 4 menunjukkan kedinamikan hubungan 
dan keanjalan jangka pendek antara pemboleh ubah 
yang dikaji. Hasil kajian menunjukkan pemboleh ubah 
kedatangan pelancong mempunyai hubungan dengan 
KDNK dan didapati pemboleh ubah ini adalah anjal 
bagi bagi negara Australia, India, Indonesia dan Jepun. 
Didapati pemboleh ubah KDNK adalah anjal bagi kesemua 
negara yang dikaji. Ini menunjukkan bahawa hasil kajian 
ini seiring dengan kajian oleh (Kareem 2008; Bichaka 
2007), iaitu terdapatnya hubungan antara KDNK dengan 
kedatangan pelancong. Didapati kedatangan pelancong 
juga mempunyai hubungan positif dengan pemboleh ubah 
perbelanjaan kerajaan dalam pelancongan (EXPM) iaitu 
bagi negara Australia, China serta United Kingdom, ini 
bermakna apabila kerajaan meningkatkan perbelanjaan 
dalam pelancongan ia akan mendorong serta menarik 
pelancong untuk datang melancong. Namun terdapat 
juga kedatangan pelancong berhubung negatif dengan 
EXPM antaranya adalah Brunei Jepun dan Singapura. 
Bagi pemboleh ubah REER pula hanya India dan Thailand 
berhubung positif manakala Australia, Brunei, China, 
dan Singapura berhubung negatif. Seterusnya bagi 
JADUAL 4. ARDL Model ECM Pemboleh Ubah Bersandar: TOUR



















































































































































































































Note: *** signifikan pada aras keertian 1%
 ** signifikan pada aras keertian 5%
 * signifikan pada aras keertian 10%
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pemboleh ubah CR pula, China, Singapura, Thailand dan 
USA berhubung negatif. Selain itu, hasil penganggaran 
mendapati nilai koefisyen jangka pendek bagi pemboleh 
ubah KDNK adalah anjal (nilai koesfisyen adalah antara 1.2 
hingga 7.7) mempengaruhi kedatangan pelancong bagi 
semua negara tetapi hanya signifikan bagi Brunei, China, 
India, Jepun dan Singapura. Selain itu nilai koefisyen bagi 
pemboleh ubah EXPM adalah tidak anjal (nilai koesfisyen 
adalah antara 0.006 hingga 0.5) bagi kesemua negara dan 
tidak semua negara signifikan, negara yang signifikan 
adalah Jepun, Singapura, United Kingdom, Australia 
Brunei dan China. Nilai koefisyen pemboleh ubah REER 
juga tidak anjal (nilai koesfisyen adalah antara 0.003 
hingga 0.01) mempengaruhi kedatangan pelancong bagi 
semua negara. Negara yang signifikan dipengaruhi oleh 
ER adalah terdiri daripada Australia India Singapura, 
Thailand dan Brunei. 
Dapat dirumuskan bahawa dalam jangka pendek bagi 
pemboleh ubah KDNK semua negara adalah anjal begitu 
juga dengan keadaan dalam jangka masa panjang. Bagi 
pemboleh ubah EXPM pula didapati dalam jangka pendek 
didapati kesemua negara adalah tidak anjal, namun dalam 
jangka masa panjang terdapat negara yang anjal iaitu 
Jepun. Seterusnya bagi pemboleh ubah REER, dalam 
jangka pendek semua pemboleh ubah adalah tidak anjal, 
begitu juga keadaanya dalam jangka panjang iaitu semua 
negara adalah tidak anjal. Secara umumnya kebanyakan 
ujian diagnostik yang diperolehi adalah memenuhi syarat. 
Hal ini ditunjukkan oleh nilai pekali R2 yang tinggi. begitu 
juga dengan keseluruhan semua pemboleh ubah yang 
digunakan adalah penting seperti yang ditunjukkan oleh 
F statistik yang signifikan dan hasil ujian diagnostik ini 
ditunjukkan seperti dalam Jadual 5.
KESIMPULAN
Kajian ini bertujuan untuk melihat perhubungan antara 
pelancongan, dan dasar makroekonomi bagi 10 buah 
negara terpilih. 
Hasil kajian mendapati wujud hubungan jangka 
panjang untuk semua negara. Daripada semua pemboleh 
ubah yang digunakan REER merupakan pemboleh ubah 
yang sangat penting mempengaruhi ketibaan pelancong. 
Manakala EXPM kurang penting dalam mempengaruhi 
ketibaan pelancong, hanya penting kepada beberapa buah 
negara iaitu Australia, Brunei, Singapura, Thailand dan 
United Kingdom. Dari segi negara pula didapati terdapat 
beberapa buah negara yang memperoleh keputusan 
yang berbeza-beza berdasarkan pemboleh ubah penting 
Australia mempunyai tiga pemboleh ubah penting yang 
mempengaruhi ketibaan pelancong iaitu KDNK, EXPM dan 
REER, manakala bagi negara Brunei dan United Kingdom 
hanya satu pemboleh ubah yang penting mempengaruhi 
ketibaan pelancong iaitu EXPM. Bagi negara China dan 
Amerika Syarikat, pemboleh ubah KDNK, REER dan CR 
merupakan pemboleh ubah yang penting mempengaruhi 
ketibaan pelancong ke Malaysia. Selain itu, dari segi 
keanjalan jangka panjang pula pemboleh ubah KDNK 
adalah anjal bagi kebanyakan negara kecuali Singapura, 
Thailand dan United Kingdom. Manakala bagi pemboleh 
ubah EXPM pula kebanyakan negara tidak anjal kecuali 
Brunei dan bagi pemboleh ubah REER didapati kesemua 
negara adalah tidak anjal. 
Selain itu, dalam jangka pendek pemboleh ubah KDNK 
berhubung positif dengan kedatangan pelancong bagi 
negara Autralia, India, Indonesia dan Jepun, manakala 
KDNK berhubung negatif dengan kedatangan pelancong 
JADUAL 5. Ujian Diagnostik
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bagi negara China dan Singapura. Negara Australia, 
China serta UK, bagi pemboleh ubah EXPM berhubung 
positif dengan kedatangan pelancong manakala Brunei, 
Jepun dan Singapura berhubung negatif. Pemboleh ubah 
REER berhubung positif dengan kedatangan pelancong 
bagi negara India dan Thailand, manakala Australia, 
Brunei, China, dan Singapura berhubung negatif. 
Seterusnya pemboleh ubah CR berhubung negatif dengan 
kedatangan pelancong bagi negara semua negara kecuali 
Australia dan United Kingdom berhubung positif. Dari 
segi keanjalan pula didapati pemboleh ubah KDNK 
adalah anjal terhadap kedatangan pelancong bagi semua 
negara manakala bagi pemboleh ubah EXPM dan ER 
pula adalah tidak anjal bagi semua negara yang dikaji. 
Hal ini menunjukkan bahawa terdapatnya kedinamikan 
hubungan di antara pelancongan, dasar makroekonomi 
dan pertumbuhan ekonomi yang diwakili oleh pemboleh 
ubah masing-masing iaitu TOUR, KDNK, EXPM, REER dan 
CR. Kepelbagaian hubungan ini adalah disebabkan oleh 
perbezaan politik, sosial dan ekonomi negara masing-
masing. 
Untuk memajukan lagi sektor pelancongan negara, 
maka kerajaan perlu mengkaji semula perbelanjaan 
kerajaan yang disumbangkan dalam sektor pelancongan 
iaitu arah aliran perbelanjaan tersebut kerana hasil kajian 
mendapati perbelanjaan kerajaan adalah tidak anjal, ini 
bermakna walaupun kerajaan meningkatkan perbelanjaan 
dalam sektor pelancongan namun kenaikkan kedatangan 
pelancong masih juga kurang memberi kesan, misalnya 
jika kerajaan menaikkan 1 peratus perbelanjaan kerajaan 
dalam sektor pelancongan, kadar peningkatan kedatangan 
pelancong kurang daripada 1 peratus. Oleh itu, kerajaan 
perlu menilai pasaran pelancongan yang berpotensi 
meningkatkan kedatangan pelancongan, agar tidak 
berlaku pembaziran dalam peruntukan yang disediakan. 
Selain itu, kerajaan juga perlu memastikan kualiti 
produk pelancongan dipertingkatkan, bagi menjamin 
kelangsungan kedatangan pelancong. 
PENGHARGAAN
Kajian ini telah dibiayai oleh Geran Penyelidikan 
Univers i t i  Kebangsaan Malays ia :  GUP-UKM-
JKKBG-2011-567.
RUJUKAN
Aaron, S., & Susanne, B. 2011. Demand elasticity estimate for 
New Zealand tourism. Tourism Management 32: 564-575
Alessandro, L., Paul, T., & Giovanni, U. 2003. The implications 
of tourism specialization in the long run: an econometric 
analysis for 13 OECD economies. Tourism Management 
24: 315-321
Amy Y. F. T., C, M. & Judy, M. 2002. Stability of inbound 
tourism demand models for Indonesia and Malaysia: 
The pre-and postformation of tourism development 
organizations. Journal Of Hospitality & Tourism Research 
26(4): 361-378 
Balaguer, L., & Cantavella-Jorda, M. 2002. Tourism as a long 
run economic growth factor The spanish case. Applied 
Economics 34: 877-884.
Belén, R., Rafael, L. M., & Asun, G. 2011. Effect of low-cost 
airline on tourism in Spain. A dynamic panel data model. 
Journal of Transportation Management 17: 163-167
Bichaka, F., Christian, N., & Badassa, T. 2007. The Impact 
of Tourism on Economic Growth and Development in 
Africa. Department Of Economic and Finance Working 
Paper Series. August.
Chin-Chang, L., & Chun-Ping, C. 2005. Tourism development 
and economic growth: A closer look at panels. Tourism 
Management 26: 39-44. 
Chi-Ok, O. 2008. The contribution of tourism development 
to economic growth in the Korean economy. Tourism 
Management 29: 180-192
Chistine, L., & Michael, M. (n.d). Annual Tourism Demand by 
Malaysia for Australia.
Chokri, O. 2008. Co-Integration analysis of quarterly European 
tourism demand in Tunisia. Tourism Management 29: 
127-137.
Chor, F. T. 2011. An exploration of dynamic relationship 
between tourist arrivals, inflation, unemployment and 
crime rates in Malaysia. International Journal of Social 
Economics 38(1): 50-69.
David, A. Ghialy, & Yap, R. S. 2009. Modelling interstate 
tourism demand in Australia: A cointegration approach. 
Mathematics and Computers in Simulation 79: 2733-2740.
Fuad M. M. K. 2010. Tourism and economic growth: The case of 
Jordan. Europe Journal of Social Sciences 5(2): 229-234. 
Gao, S., Tian. L., Zhou, J. & Zhang, Y. 2009. Tourism Foreign 
Exchange Rate Income and Economic Growth in China: 
A Panel Cointegration Approach. International Conference 
on Management Science & Engineering (16th) September 
14-16. 
Geoffrey, I., & Crouch. 1993. Currency exchange rates and the 
demand for international tourism. The Journal of Tourism 
Studies 4(2). 
Henry, G., & Iroegbu. 2006. The effects of airfares and foreign 
exchange rates on global tourism. Advances in Hospitality 
and Leisure 2: 255–263.
Hsiao-I, K., Hui-Cheng, W., & Wei-Yei, H. 2009. Tourism 
Demand and Exchange Rates in Asian Countries: Evidence 
from a Panel Data Approach. 2009 World Congress on 
Computer Science and Information Engineering.
Hui-Cheng, W., Nai-Hua, C., Ching-Lung, L., Tsorng-Chyi, H., 
& Shuo-Wen, T. (n.d). Tourism Demand and Exchange 
Rates in Asian Countries: New Evidence from Copulas 
Approach.
Isabel, C. & Manuela, P. 2006. A further step into the ELGH 
and TLGH for Spain and Italy. FEEM Working Paper No. 
118.06.
Jintanee, J., Songsak, S., Peter, C., & Chukiat, C. 2011. 
Thailand’s international tourism demand: Seasonal Panel 
unit roots and the related cointegration model. Review of 
Economics & Finance submitted on 22/Apr./2011.
Kareem, O., I. 2009. A Dynamic Panel Analysis of the 
Effects of International Tourism Export on African 
Economic Growth. A Paper Presented at the 14th African 
Econometrics Society (AES) conference in, Abuja, Nigeria
Lim, C. 1997. Review of international tourism demand models. 
Annals of Tourism Research 24(4): 835-849.
63Kesan Dasar Makroekonomi kepada Pelancongan di Malaysia
Manual, V., & Robertico, R. C. 2000. Evaluation of demand 
US tourism to Aruba. Annals of Tourism Research 27(4): 
946-963.
María, S. G., Francisco, J., Ledesma-Rodríguez, J. & Pérez-
Rodríguez, V. 2007. On the impact of exchange rate 
regimes on tourism. 
Mishra, P. K., Himanshu, B. R., & Smita, S. M. 2010. Causality 
between tourism and economic growth: Emperical 
evidence from India. Europe Journal of Social Sciences 
18(4): 518-527.
Mohd Hafiz & Mohd Fauzi Mohd Harun. 2010. Tourism 
demand in Malaysia: A cross-sectional pool time-series 
analysis. International Journal of Trade and Finanace 
1(1): 80-83.
Mohd, H. M. H. & Mohd, F. M. H. 2010. Tourism demand 
in Malaysia: A cross-sectional pool time-series analysis. 
International Journal of Trade, Economics and Finance 
1(1): 2010-023X
Monica, I., & Pop-Silaghi. 2007. Testing Trade-led-Growth 
Hypothesis for Romania. http://mpra.ub.uni-muenchen.
de/1321/MPRA Paper No. 1321, posted 07. November 
2007 / 01:41.
Dritsakis, N. 2004. Cointegration analysis of German and 
British tourism demand for Greece. Tourism Management 
25: 111-119
Omorogbe, J. A. & Dahiru, A. B. 2012. Modelling tourism 
in Japan using cointegration and error correction model. 
International Review of Business Research Papers 8(2): 
29-43. 
Othman, R., & Salleh, N. H. M. 2006. Tourism determinants 
of the Asia and Pacific market. International Journal of 
Management Studies 13(2): 197-216.
Othman, R., & Salleh, N. H. M. 2008. Relationship Between 
Tourism Industry Development and Economic Growth in 
Major ASEAN Countries Munich Personal RePec Archive, 
(1-13). Retrieved from http://www.mpra.ub.muenchen.
de/224457/
Raymond, Y. C. T. (2001). Estimating the impact of economic 
factors on tourism: Evidence from Hong Kong. Tourism 
Economics 7(3): 277-293.
Salih, K. 2009. Tourism, Trade, and Growth:The Case of 
Cyprus. Applied Economic 41: 2741-2750.
Salleh, N. H. M., Ahmad, S., Law, S.,Zaleha, M. N., & Sridar, 
R. 2007. An ARDL model of tourism demand for Malaysia 
by major ASEAN countries. IIUM Journal of Economic s 
and Management 15(1): 65-91.
Salman, A. K. 2010. Estimating tourist demand through 
cointegration analysis: Swedish data. Current Issues in 
Tourism 6(4): 323-339.
Sarmidi, T. & Salleh, N. H. M. 2011. Dynamic inter-relationship 
between trade, economic growth and tourism in Malaysia. 
Int. Journal of Economics and Management 5(1): 38-52.
Seul, K. L., & Soo, C. J. 2011. Foreign exchange exposure of US 
tourism-related firms. Tourism Management 32: 934-948.
Shahida Shahimi, Norain Mod Asri, Mohd Adib Ismail, Salleh, 
N.H.M., Wook Endok, Md. Zyadi Md. Tahir & Noreha 
Halid. 2012. Makroekonomi. Petaling Jaya: Cangage 
Learning Asia Pte Ltd, Petaling Jaya, Malaysia. 
Siow-Hooi, T. Muzafar, S. H., Mohamed, A., & Ahmad, Z. B. 
2007. Testing for financial-led, export-led and import-led 
growth hypotheses on four Asian emerging economies. 
International Journal of Economics and Management 
1(3): 307-335.
Yu-Shan, W. 2009. The impact of crisis events and 
macroeconomic activity on Taiwan’s international inbound 
tourism demand. Tourism Management 30: 75-82.
Zainudin. A., & Norul, B. M. J. 2010. Estimating Europe 
tourism demand for Malaysia. World Academy of Science, 
Engineering and Technology 66: 1606-1611.
Kalsom binti Zakaria






Norlida Hanim Mohd Salleh**
Redzuan Othman***







64 Jurnal Ekonomi Malaysia 47(1)
